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市場回顧 

 十月份在全球市場波動、中美貿易摩擦升溫之

下，中國股市在十一長假之後出現重挫走勢，

一度跌破 2016 年熔斷低點，同時在股權質押

風險發酵的干擾之下，A 股市場持續築底。後

續在劉鶴及一行兩會領導公開表態傳遞穩定金

融市場的積極信號，再結合國務院常務會傳遞

穩費稅信號，以及川普對中美談判釋出善意言

論的支持之下，指數出現反彈走勢，不過全月

仍是以走跌作收。 

市場展望 

 全部 A 股 18Q3/18Q2 淨利累計年增率為

10.4%/14.1% ， 總 營 收 累 計 年 增 率 為

12.4%/12.3%，業績回落主要源於總營業成本

上升，其中研發費用上升、減值損失增多最顯

著，預計 A 股 18、19 年淨利年增率 9.5%、

5%，業績下滑的趨勢恐將持續到明年二季度始

見底。 

 近期的政策持續發力將有助於市場穩定信心，

除官方所公布的一連串穩定金融市場措施之

外，財政貨幣政策也開始出台相關措施，包括

在基礎建設部分的審批以及專項債的核准，年

底前政策作多可望持續。 

 中美貿易緊張關係隨著美國期中選舉的展開而

可能出現一段空窗期，美國國會參眾議會的分

治，以及 G20 會議的召開，讓市場將處於觀望

中美談判是否有進一步破冰的機會，波動可望

較十月份收斂。 

現行投資配置 

 近期政策更加積極，市場情緒有所改善，搭配

中美關係的空窗期，市場可望趨穩築底，雖然

中美關係不至於因此就撥雲見日，但以目前評

價見底以及政策支持之下，指數下跌空間應小

於上漲，因此未來操作將持續逢低佈局業績成

長的產業龍頭，以及受惠於近期官方政策的相

關類股。 
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本基金經金管會核准或同意生效，惟不表示基金絕無風險，基金經理公司以往之經理績效不保證基金最低投資收益；基金經理公司除

盡善良管理人之注意義務外，不負責基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。各銷售機構備有基金

公開說明書，歡迎索取。 

有關基金應負擔之費用，已揭露於基金之公開說明書，投資人可至公開資訊觀測站查詢。 

內容涉及新興市場部分，因其波動性與風險程度可能較高，且其政治與經濟情勢穩定度可能低於已開發國家，也可能使資產價值受不

同程度之影響。 

匯率走勢亦可能影響所投資之海外資產價值變動。 

本基金主要直接投資於中國大陸地區證券市場之有價證券，因中國大陸為外匯管制市場，在資金匯出匯入有較多限制，故本基金投資

大陸地區有價證券可能會有資金無法即時匯回之風險，或可能因特殊情事致延遲給付買回價款。本基金可能透過中國合格境外投資者

(QFII)、滬港通及深港通投資中國證券市場之有價證券，因滬港通及深港通為新機制，同時受中國及香港監管，交易機制較複雜，可

能產生投資標的異動或相關交易、交割、營運及作業等風險。投資人並須留意中國及香港巿場特定政治、經濟、法規與巿場等投資風

險。 

本基金為股票型基金，主要投資中國之一般型股票，故本基金之風險報酬等級為 RR5。此等級分類係基於一般巿場狀況反映巿場價格波

動風險，無法涵蓋所有風險，不宜作為投資唯一依據，投資人仍應注意所投資基金個別的風險。 

本文提及之經濟走勢預測不必然代表本公司基金之績效，基金投資風險請詳閱基金公開說明書或投資人須知。文中個股、類股或產

業，僅為參考舉例，不代表個股、類股或產業推薦，且不為未來投資獲利之保證，亦不為基金未來之持股，HSBC 不負擔任何預測或目

標無法達成之責任。本基金特色及策略細節，詳見公開說明書或投資人須知；投資組合可能隨時間、投資策略調整而有所不同。各基

金實際可投資大陸地區之限額應視個別基金信託契約之規範。  


